
国际金融试验班 2018年秋·时间序列

第 5讲：ARMA过程

授课人：刘 岩

武汉大学经管学院金融系

2018年 10月 19日

. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .



.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

本讲内容

1 ARMA过程的定义

2 ARMA过程的性质

刘岩·武大金融 第 5讲：平稳序列 第 2 / 11页



.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

.

ARMA过程的定义

本节内容

1 ARMA过程的定义

2 ARMA过程的性质
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ARMA过程的定义

ARMA过程的表示

ARMA：自回归移动平均 (autoregressive moving average)

ARMA(p , q)：p-阶自回归，q-阶移动平均，{εt}为白噪声

Xt �

p∑
i�1
ϕiXt−i +

q∑
j�0
θjεt− j , ϕp , θq , 0

滞后算子表示

A(L)Xt � B(L)εt ,

A(L) � 1 −
p∑

i�1
ϕiL

i , B(L) �
q∑

j�0
θjL

j
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ARMA过程的定义

AR过程与MA过程

若 B(L) � 1，则 A(L)Xt � εt，称为 AR(p)过程
如 A(L) � 1 − ρL，则是 AR(1)过程
若 |ρ | < 1，则 (1 − ρL)−1 �

∑∞
i�0 ρ

iLi 收敛

此时 Xt � A−1(L)εt �
∑∞

i�0 εt−i

若 A(L) � 1，则 Xt � B(L)εt，称为MA(q)过程
如 B(L) � 1 + θL，则是MA(1)过程
若 |θ | < 1，则 (1 + θL)−1 �

∑∞
j�0(−θ) jL j 收敛

此时有 εt � B−1(L)Xt �
∑∞

j�0(−θ) jXt− j
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ARMA过程的定义

ARMA过程的特征多项式

给定 ARMA(p , q)过程 A(L)Xt � B(L)εt

将 A(L) � 1 −∑p
i�1 ϕiLi 对应的多项式 A(z) � 1 −∑p

i�1 ϕi z i

称为 AR部分的特征多项式 (characteristic polynomial)

将 B(L) � 1 +
∑q

j�1 θjL j 对应的多项式 B(z) � 1 +
∑p

j�1 θj z j

称为MA部分的特征多项式

特征多项式的零点具有重要的性质！
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ARMA过程的定义

特征多项式分解

代数基本定理：考虑 n-阶多项式
P(z) � zn + a1zn−1 + · · · + an，a1 , . . . , an ∈ R ⊂ C，则 P(z)
在复平面 C有 n个零点 z1 , . . . , zn ∈ C
P(z)可写为

P(z) � (z − z1) × · · · × (z − zn)

若特征多项式为 P(z)，则对应的滞后算子多项式 P(L)可分
解为

P(L) � (L − z1) × · · · × (L − zn)
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ARMA过程的定义

ARMA过程的平稳性

有限阶MA(q)过程一定是平稳过程
请验证！

ARMA(p , q)平稳性决定于 AR部分特征多项式 A(z)的零点
分布

首先说明，如果 {Yt}是平稳过程，那么当复数 ρ ∈ C的模
长 (modulus) |ρ | < 1时，由 (1− ρL)Xt � Yt 所确定的 {Xt}
也是平稳过程

再说明，如果 A(z)零点均位于复平面单位圆之外，则
A(L)Xt � B(L)εt 确定的 {Xt}是平稳过程
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ARMA过程的定义

平稳 ARMA过程与Wold表示

令 z1 , . . . , zp 为平稳 ARMA(p , q)过程 AR部分特征多项式
零点，则 |z1 |, . . . , |zp | > 1有

A(z) �
(

1
z1

z − 1
)
· · ·

(
1
zp

z − 1
)

因此 A(L)Xt � B(L)εt 可写为(
1
z1

L − 1
)
· · ·

(
1
zp

L − 1
)
Xt � B(L)εt

⇒ Xt � (−1)p 1
1 − 1

z1
L

· · · 1
1 − 1

zp
L

B(L)εt
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ARMA过程的定义

MA过程的可逆性

前面看到，MA(1) Xt � εt + θεt−1，如果 |θ | < 1，则有
εt � (1 + θL)−1Xt，亦为平稳过程

有限阶MA(q)，Xt � B(L)εt，若 B(z) � (z − z1) · · · (z − zq)
的零点 z1 , . . . , zq 均在复平面单位圆之外，则称 Xt 可逆

(invertable)，有

εt � B−1(L)Xt �
(−1)q

z1 · · · zq

1
1 − 1

z1
L

· · · 1
1 − 1

zq
L

Xt

ARMA(p , q)过程称为可逆的，若MA部分可逆
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ARMA过程的性质

本节内容

1 ARMA过程的定义

2 ARMA过程的性质
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