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武汉大学本科金融工程专业 2022 春季学期公司金融 

第 3 次案例分析 

提交日期：2022/5/16 

 

1. 查阅腾讯历年年报，确定腾讯控股的股东列表，并结合互联网信息，穿透可能的

VIE 架构，确定腾讯控股主要的最终股东（个人及非公司性质的大股东，如政府

机构等；不包含股票市场上广泛持股的股东）。请估计马化腾对腾讯控股的持股

份额，并查阅网络资料说明腾讯选择 VIE 架构上市的原因。 

2. 查阅腾讯历年年报，列出腾讯控股的董事，包括其姓名、年龄、性别、董事类型、

是否为股东董事、董事职业背景、董事教育背景、在董事会职务、在董事会任职

起止年月（若为现任，忽略终止信息）、薪酬及持股。请绘图描述腾讯董事会规

模、结构变化，结构可包括独董占比等多维度指标（自行查询学习重要的董事会

结构指标）。请陈述腾讯董事会够成人选是否对腾讯有正面作用。 

3. 通过互联网（如天眼查等）查阅腾讯控股的核心资产腾讯计算机系统有限公司股

权结构，并详细说明腾讯控股与腾讯计算机之间的收益与控制权关系。 

4. 请从中国货币网搜索微众银行的信息披露资料，并列出微众银行自成立起各年

的主要股东。进一步通过互联网信息查询微众银行股东的股东直到最终股东，并

确定微众银行与腾讯之间的股权关联。请评估腾讯是否对微众银行有控制权。 

5. 抖音近期在谋划于港交所上市。请搜索公开信息，对比抖音母公司字节跳动与腾

讯控股的业务模式、用户、规模等信息，结合公开可获得的字节跳动财务信息，

利用腾讯控股的资本成本及资本结构信息，估计字节跳动的市场价值。搜索字节

跳动历次风投及私募融资信息，估算字节跳动上市前投资者在上市后可能获得

的收益。 

6. 如果字节跳动仅将抖音部分资产上市，则抖音的估值相比字节跳动整体应该如

何调整？ 

 

注意，为了便捷的完成相关计算，你应该建立一个 Excel 工作簿，把需要的数据指

标列好后，编写 Excel 单元格函数进行相应计算，以此节约手工操作时间。最后提

交答案时，同时提交答案文档（docx 或者 PDF）与数据表电子版给相应助教。作业

答案文档只需包括文字与图表。 

 


