
武汉大学本科金融工程专业 2020 春公司金融 

第 1 次作业 

提交日期：2020/3/19 

注意：所有作业请以电子文档格式提交给相应助教，文档命名为“姓名-学号-第 x 次作业”，

作业可以 WORD/WPS/PDF 格式提交 

1. 法人与企业 

a. 查阅去年颁布实施的《民法总则》，简要说明法人的涵义及其基本分类。 

b. 查阅《中华人民共和国公司法》等法规，简述下列企业类型的基本特征，说明其是否具

有法人资格，并为每个类型找出一个具体的企业（名称、注册地及行业；可以是曾经存

设立、后来又变更登记的企业）： 

i. 有限责任公司； 

ii. 股份有限公司； 

iii. 全民所有制企业； 

iv. 集体所有制企业； 

v. 普通合伙企业； 

vi. 特殊普通合伙企业； 

vii. 有限合伙企业。 

2. 定义下列变量： 

𝑆 = 上年销售收入  

𝐴 = 总资产（上年末，今年初）  

𝐷 = 总负债（同上）  

𝐸 = 所有者权益（同上）  

𝑔 = 今年销售收入和总资产的增长率（资产由 1 变为 1 + 𝑔）  

𝑀 = 今年销售利润率（税后净利润比销售收入）  

𝑏 = 当年留存比率（当年留存收益占利润的比例）  

回答下列问题： 

a. 请说明外部融资需求 𝐸𝐹𝑁 等于总资产增量减去当年留存收益，从而说明 

𝐸𝐹𝑁 = −𝑃𝑀 ⋅ 𝑆 ⋅ 𝑏 + (𝐴 − 𝑃𝑀 ⋅ 𝑆 ⋅ 𝑏) ⋅ 𝑔. 

b. 企业的内部增长率定义为 𝐸𝐹𝑁 = 0 时的增长率。说明该增长率可表示为 



𝑔𝐼 =
𝑅𝑂𝐴 × 𝑏

1 − 𝑅𝑂𝐴 × 𝑏
 

其中 𝑅𝑂𝐴 表示资产收益率；并请说明此时企业的债务 𝐷 及其占总资产的比例如何随时

间变化。 

c. 企业的可持续增长率定义为没有外部股权融资且保持负债权益比不变时的增长率。请

说明可持续增长率可表示为 

𝑔𝑆 =
𝑅𝑂𝐸 × 𝑏

1 − 𝑅𝑂𝐸 × 𝑏
 

其中 𝑅𝑂𝐸 表示权益收益率。 

3. 给定折现率 𝑟 > 0，请计算下列现金流的现值表达式。 

a. 计算 𝑡 = 1, … , 𝑇 < ∞ 的年金 𝐶 在 𝑡 = 0 时的现值。 

b. 当 𝑇 → ∞ 时，计算上述现值的极限。 

c. 计算永续增长年金在 𝑡 = 0 的现值，即 𝑡 = 1 时取值为 𝐶，此后各期取值为 (1 + 𝑔)𝑡−1𝐶，

𝑔 < 𝑟 为年金增长率。 

d. 请验证 a 中有限期年金在 𝑡 = 0 的现值，等于从 𝑡 = 1 开始的永续年金在 𝑡 = 0 的现值

减去从 𝑡 = 𝑇 + 1 开始的永续年金在 𝑡 = 0 的现值。 

4. 请查阅比亚迪、宁德时代、蔚来与特斯拉的年报，计算这 4 家公司 2018 年的自由现金流。

请建立 Excel 工作表，列好相关会计科目，填入数据，并将计算结果连同数据表直接贴入作

业电子文档。 


